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02 ноября 2020г. Конкурсному 

управляющему  ООО 

"Нерудная Компания"  

Шистерову Игорю Николаевичу 

Уважаемый Игорь Николаевич! 

В соответствии с Договором б/н от 12 октября 2020г. на оказание услуг на проведение оценки и 

Задания на оценку оценщики произвели оценку рыночной стоимости дебиторской задолженности 

ООО «Нерудная Компания». 

Настоящая работа выполнена в соответствии с требованиями, изложенными в Федеральном 

законе от 29 июля 1998 года №135-ФЗ "Об оценочной деятельности в Российской Федерации", ФСО 

№№ 1, 2, 3, 7, 9, 10 и другими стандартами, и правилами.  

Оценка Объекта была произведена по состоянию на 28 октября 2020г. 

На основании выполненных расчетов была определена рыночная стоимость основных средств, 

которая составляет: 

Наименование Стоимость, руб. 

ООО «НерудПартнер» ИНН 7609036983, ОГРН 1167627070742 
Исполнительный лист ФС №032818112 

1 113 705,45 

ООО «НерудПартнер» ИНН 7609036983, ОГРН 1167627070742 
Определение АС Ярославской области от 19.03.2020 дело №А82-16377/2016 

1 230 037,69 

Дебиторская задолженность ООО «НЕРУДНАЯ КОМПАНИЯ» Итого: 2 343 743,14 

Сделанный анализ, высказанные мнения и полученные выводы действительны исключительно в 

пределах, оговоренных в данном отчете допущений и ограничивающих условий и являются нашими 

персональными, непредвзятыми профессиональными анализом, мнениями и выводами. Выводы, 

содержащиеся в отчете, основаны на выполненных нами расчетах, заключениях и иной информации, 

полученной в результате анализа рынка, на нашем опыте и профессиональных знаниях.  

Полная характеристика Объекта оценки, анализ рынка, необходимая информация, расчеты 

стоимости Объекта представлены в Отчете об оценке, отдельные части которого не могут 

трактоваться раздельно, а только в связи с полным его текстом, с учетом всех принятых допущений 

и ограничений. 

С уважением, 

Директор  

ООО «Дельта» 

Железов Д.В.  
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1. ОСНОВНЫЕ ФАКТЫ И ВЫВОДЫ

Объект оценки: Дебиторская задолженность ООО «НЕРУДНАЯ КОМПАНИЯ». 
Основание для проведения оценки: Договор №б/н от 12 октября 2020г. 

Объект оценки Рыночная стоимость, руб. без НДС 

Дебиторская задолженность  
ООО «НЕРУДНАЯ КОМПАНИЯ» 

2 343 743,14 

Результаты оценки, полученные при применении различных подходов к оценке: 

№ 
п/п 

Объект оценки 

Подходы к оценке 

Затратный подход, 
руб. 

Сравнительный 
подход, руб. 

Доходный 
подход, руб. 

1 2 3 4 5 

1 
Дебиторская задолженность  

ООО «НЕРУДНАЯ КОМПАНИЯ» 
2 343 743,14 - - 

Итоговая величина рыночной стоимости объекта оценки по состоянию 

на 28.10.2020г. составляет:  

№ Объект оценки 
Дебиторская 

задолженность, руб. без 
НДС 

Рыночная  
стоимость, руб. без НДС 

Дебиторская задолженность ООО «НЕРУДНАЯ 
КОМПАНИЯ», в том числе 

 9 818 549,41 2 343 743,14 

1 
ООО «НерудПартнер» 

ИНН 7609036983, ОГРН 1167627070742 
Исполнительный лист ФС №032818112 

5 477 239,92 1 113 705,45 

2 

ООО «НерудПартнер» 
ИНН 7609036983, ОГРН 1167627070742 

Определение АС Ярославской области от 
19.03.2020 дело №А82-16377/2016 

4 341 309,49 1 230 037,69 

Ограничения и пределы применения полученной итоговой стоимости: 

стоимость определена для продажи посредством электронных торгов. 
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2. ЗАДАНИЕ НА ОЦЕНКУ

Объект оценки Дебиторская задолженность 

Имущественные права на 

объект оценки 
Право требования 

Цель оценки Определение рыночной стоимости дебиторской задолженности 

Предполагаемое использование 

результатов оценки и 

связанные с этим ограничения 

Для предоставления в суд и реализации по средствам электронных торгов 

Ограничения, связанные с 

предполагаемым 

использованием результатов 

оценки 

Отчет не может быть использован для целей, не указанных в графе 

«предполагаемое использование результатов оценки» 

Вид стоимости Рыночная стоимость 

Дата оценки (дата проведения 

оценки, дата определения 

стоимости) 

02.11.2020г. 

Срок проведения оценки 02.11.2020г. 

Дата составления отчета 02.11.2020г. 

Допущения и ограничения, на 

которых основывается оценка 
См. Главу 4 настоящего Отчет 

Основание для проведения 

оценки оценщиком 
Договор № б/н от 12 октября 2020г. 
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3. СВЕДЕНИЯ О ЗАКАЗЧИКЕ ОЦЕНКИ И ОБ ОЦЕНЩИКЕ

Сведения о Заказчике 

Заказчик ООО «НЕРУДНАЯ КОМПАНИЯ» 

ИНН/КПП 7609019160 / 760901001 ОГРН 1067609017959 от 10 апреля 2006 г. 

Дата регистрации 10.04.2006 Уставный капитал 762 000 руб. 

Юридический адрес 152134, Ярославская область, Ростовский район, поселок 

Горный 

Сведения об Оценщике 

Информация о членстве в 

саморегулируемой организации 

оценщиков 

Дата регистрации в реестре: 17.02.2012 

Свидетельство СРО: №007840 (Бланк 024944) от 19.02.2018 

Документы, подтверждающие 

получение профессиональных 

знаний в области оценочной 

деятельности 

Класс образования: высшее 

Учебное заведение: ГОУ ВПО "Вологодский государственный технический 

университет" 

Документ: Диплом Дата: 09.06.2010 Номер: ВСГ 4078981 

Квалификационный аттестат 
№017146-3 от 24.05.2019, направление: Оценка бизнеса, действителен до 

24.05.2022 

Сведения о страховании  

Гражданской ответственности 

оценщика 

Гражданская ответственность оценщика Железова Д.В. застрахована СПАО 

«ИНГОССТРАХ», Договор (полис) № 433- 701-059778/20 от 24 июля 2020г. на 

сумму 5 000 000 (Пять миллионов) рублей. Срок действия Договора 

страхования: с 24 июля 2020г. по 23 июля 2021 г. 

Стаж Общий 9 Оценочный 8 

Юридическое лицо, с которым оценщики заключили трудовой договор 

Организационно-правовая 

форма и наименование 
ООО «Дельта» 

ОГРН 1103525009851, дата присвоения 14.07.2010 г. 

Адрес местонахождения 

Фактический адрес: 160000, Вологодская область, г. Вологда, ул. Путейская, 6. 

Юридический адрес: 160553, Вологодская область, Вологодский район, п. 

Федотово, д. 6, кв. 54 

ИНН/КПП 3525243560/352501001 

Информация о членстве в 

саморегулируемой организации 

арбитражных управляющих 

ООО «Дельта» аккредитовано САУ "СРО "ДЕЛО" 

Директор Железов Дмитрий Викторович 

Сведения о страховании 

гражданской ответственности 

оценочной компании 

Договор обязательного страхования ответственности при осуществлении 

оценочной деятельности №433-701-076365/20. Страховщик: СПАО 

«Ингосстрах».  

Страховая сумма: 20 000 000 (двадцать миллионов) рублей. Срок действия 

Договора страхования: с 27 сентября 2020г. по 26 сентября 2021 г. 
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4. ДОПУЩЕНИЯ И ОГРАНИЧИТЕЛЬНЫЕ УСЛОВИЯ,

ИСПОЛЬЗОВАННЫЕ ОЦЕНЩИКОМ ПРИ ПРОВЕДЕНИИ ОЦЕНКИ 

Оценка произведена с учетом всех допущений и ограничивающих условий, содержащихся в 

настоящем разделе. 

Допущения к составу 

работ по оценке и 

содержанию отчета об 

оценке 

Работы по оценке включают: 

• исследование объекта оценки и окружающей его среды (в текущем

состоянии и ретроспективе);

• сбор и анализ информации, необходимой для обоснования сути и меры

полезности объекта оценки в настоящем и будущем;

• выполнение необходимых исследований, прогнозов и вычислений;

• подготовку письменного отчета об оценке.

Состав работ по оценке, детальность и глубина выполняемых анализов и 

исследований, содержание отчета удовлетворяют требованиям необходимости и 

достаточности для доказательства результата оценки: 

• состав работ по оценке не содержит работ, выполнение которых не

повысит доказательности результата оценки и не повлияет на значение

итогового результата в пределах неизбежной погрешности;

• глубина анализов и исследований ограничивается существенностью их

влияния на значение результата оценки, его погрешность и степень

обоснованности;

• отчет не содержит сведений, которые не используются в анализах,

выводах и расчетах.

Отчет содержит все необходимое для того, чтобы представитель получателя 

отчета (имеющий высшее или дополнительное образование в области экономики, но не 

являющийся профессиональным оценщиком) мог понять содержание отчета; 

примененные оценщиком способы выполнения работ, анализов и исследований; 

идентифицировать источники использованной им информации и степень ее 

достоверности; проверить выполненные расчеты. 

Оценщиком не проводится как часть работы юридическая экспертиза Объекта. 

Отчет об оценке достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем 

целях. 

Допущения и 

ограничения к 

проведению оценки 

При оценке выводы делаются на основании стандартных допущений: 

Объект оценки, по предположениям оценщика, не характеризуется какими-либо 

скрытыми (не указанными явным образом) факторами, которые могут повлиять на его 

стоимость. 

Оценщик не несет ответственности за будущие изменения экономической среды, 

свойств объекта оценки, макроэкономических показателей, возможные изменения 

экономической политики Правительства РФ, других существенных для результата оценки 

обстоятельств, которые он не мог прогнозировать и учитывать в процессе выполнения 

оценки. 

Услуги, оказанные в рамках настоящего отчета, представляют собой 

стандартную практику оценки. Оказанные Оценщиком услуги ограничиваются его 

квалификацией в области оценки и не включают в себя прочие услуги по аудиту, 

налогообложению. 

Оценщик не берет на себя ответственность за полноту учета имущества и 

основывается на данных, предоставленных Заказчиком. 

Допущения в 

отношении 

оцениваемых прав 

Оценщик не берет на себя никаких обязательств по правовым вопросам, включая 

толкование законов или контрактов. 

Оценщик не изучал вопрос о правовом статусе и исходил из того, что заявленное 

право владельца на имущество является обоснованным. 
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Оценщик исходит из допущения, что все необходимые лицензии, разрешения и 

т.д. имеют действующую силу. 

Оценщик не берет на себя ответственность за полноту учета имущественных 

прав, а также обязательств и обременений, которые могли иметь место в отношении 

имущества и имущественных прав Заказчика, а также за анализ юридических аспектов 

возникновения таких обязательств и обременений. 

Объект оценки оценивается свободным, от каких бы то ни было прав его 

удержания, долговых обязательств под заклад имущества или иных обременений; не 

сопровождается наложенным на него в соответствии с законодательством России 

арестами, сервитутами и иными ограничениями имущественных прав. 

Допущения к 

источникам 

информации, 

использованным в 

отчете 

Информация, используемая в настоящем отчете, оценивалась по достаточности, 

достоверности и актуальности. 

Исходные данные, использованные Оценщиком при подготовке Отчета, были 

получены из надлежащих источников и считаются достоверными. Тем не менее, Оценщик 

не может гарантировать их абсолютную точность, поэтому там, где возможно, делаются 

ссылки на источник информации. Большая часть существенной для оценки информации 

об Объекте оценки была предоставлена Заказчиком. Оценщик не располагает данными 

независимых источников об Объекте оценки, и не имеет необходимой квалификации для 

подтверждения указанной информации и не выражает какого-либо мнения относительно 

ее корректности. 

При наличии альтернативных данных, несогласованности, поступившей в 

распоряжении Оценщика информации или её отсутствии расчеты и выводы делались, 

исходя из информации и предположений Оценщика. 

Ссылки на использованные источники информации и литературу не заменяют 

разумного объема разъяснений, которые содержаться в Отчете, и предоставляют 

пользователю Отчета возможность проверки качества использованных данных и 

результатов анализа. 

При проведении оценки предполагалось отсутствие каких-либо скрытых 

факторов, влияющих на стоимость оцениваемого объекта. На Оценщике не лежит 

ответственность по обнаружению (или в случае обнаружения) подобных факторов. 

Допущения в 

отношении 

используемых 

методов расчета 

Допущения, сформулированные в рамках использованных конкретных методов 

оценки, ограничения и границы применения полученного результата приведены 

непосредственно в расчётных разделах настоящего Отчёта. Расчеты по определению 

рыночной стоимости проведены с использованием программы Microsoft Office Excel 365. 

Допущения и 

ограничивающие 

условия к результату 

оценки 

Заключение о стоимости, содержащееся в Отчете, базируется на данных о 

сложившейся ситуации на дату оценки. Оценщик не принимает во внимание события, 

которые произошли или могут произойти после даты проведения оценки. 

Оценщик не несет обязательств по обновлению настоящего Отчета или 

сделанной им оценки с учетом событий и сделок, произошедших после даты оценки. 

Итоговый результат стоимости, полученный в рамках настоящей оценки, 

характеризуется неизбежной погрешностью, являющейся следствием качества исходных 

данных и вычисляемых оценщиком параметров, используемых для расчета результата 

оценки. 

Ограничивающие 

условия 

использования 

результатов, 

полученных при 

проведении оценки 

Сумма денежного выражения ценности Объекта, (итоговая величина рыночной 

стоимости), указанная в настоящем Отчете об оценке, носит рекомендательный характер 

для целей совершения сделки с объектом оценки, и может быть признана рекомендуемой 

для целей совершения сделки с объектом оценки, если с даты составления отчета об 

оценке до даты совершения сделки с объектом оценки или даты представления 

публичной оферты прошло не более 6 месяцев. 

Отчет об оценке содержит мнение Оценщика относительно рыночной стоимости 

объекта и не является гарантией того, что объект будет продан на свободном рынке по 

цене равной стоимости объекта, указанной в данном Отчете. 
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Оценщик обязуется соблюдать условия строгой конфиденциальности во 

взаимоотношениях с Заказчиком, т.е. Оценщик обязуется не разглашать третьим лицам 

конфиденциальные сведения, полученные от Заказчика, равно как и результаты задания, 

выполненного для Заказчика, за исключением следующих лиц: 

• лиц, письменно уполномоченных Заказчиком;

• суда, арбитражного или третейского суда;

• уполномоченных положениями действующего законодательства лиц,

занимающихся экспертизой отчетов профессиональных оценщиков или

принимающих для хранения обязательные копии документов,

подготовленных профессиональными оценщиками, для целей

проведения официальных аттестаций или аккредитаций

профессиональных оценщиков.

Ни Заказчик, ни Оценщик не могут использовать Отчет иначе, чем это 

предусмотрено Договором на оценку. Отчет или какая-либо его часть не могут быть 

предоставлены Заказчиком для использования в целях рекламы, для мероприятий по 

связям с общественностью без предварительного письменного согласования с 

Оценщиком. 

От Оценщика не требуется появляться в суде или свидетельствовать иным 

способом по поводу произведенной оценки, иначе как по официальному вызову суда. 

Оценщик не принимает на себя ответственность за последующие изменения 

социальных, экономических, юридических и природных условий, которые могут повлиять 

на стоимость оцениваемого имущества. 

Заказчик заранее обязуется освободить Оценщика от всякого рода расходов и 

материальной ответственности, происходящих из иска третьих лиц к Оценщику, 

вследствие легального использования результатов настоящего исследования. 
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5. СТАНДАРТЫ, ТЕРМИНОЛОГИЯ, ИНФОРМАЦИЯ

5.1. Применяемые стандарты оценочной деятельности 

Федеральные стандарты оценки, обязательные к применению на территории РФ: 

- Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению 

оценки (ФСО №1)», утвержденный Приказом МЭРТ РФ от 20 мая 2015 г. N 297. 

- Федеральный стандарт оценки «Цель оценки и виды стоимости (ФСО №2)», утвержденный 

Приказом МЭРТ РФ от 20 мая 2015 г. N 298. 

- Федеральный стандарт оценки «Требования к отчету об оценке (ФСО №3)» утвержденным 

Приказом МЭРТ РФ от 20 мая 2015 г. N 299. 

- Федеральный стандарт «Оценка бизнеса (ФСО N 8)" N 326 от 01 июня 2015 года. 

В соответствии с требованиями Федерального закона от 29 июля 1998 года №135-ФЗ "Об 

оценочной деятельности в Российской Федерации" (ст. 20) с последующими изменениями и 

дополнениями, Оценщик при проведении работ должен руководствоваться Федеральными 

стандартами оценки и сводом стандартов и правил, разработанных саморегулируемой организацией 

оценщиков. 

5.2. Обзор применяемых подходов к оценке 

Доходный подход. 

В рамках доходного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе 

ожидаемых будущих денежных потоков или иных прогнозных финансовых показателей деятельности 

организации, ведущей бизнес (в частности, прибыли). 

При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения оценки 

объектов оценки доходного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты 

согласно методологии оценки, в частности: 

а) выбрать метод (методы) проведения оценки объекта оценки, связывающий (связывающие) 

стоимость объекта оценки и величины будущих денежных потоков или иных прогнозных финансовых 

показателей деятельности организации, ведущей бизнес. Расчет может осуществляться через 

прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности, ожидающиеся в расчете на 

вложения собственников (собственный капитал). Расчет может осуществляться через 

прогнозируемые денежные потоки или иные показатели деятельности в расчете на вложения всех 

инвесторов, связанных на дату проведения оценки с организацией, ведущей бизнес 

(инвестированный капитал), стоимость собственного капитала определяется далее путем вычитания 

из полученной стоимости величины обязательств такой организации (не учтенных ранее при 

формировании денежных потоков или иных прогнозных финансовых показателей деятельности 

организации, ведущей бизнес); 

б) определить продолжительность периода, на который будет построен прогноз денежных 

потоков или иных финансовых показателей деятельности организации, ведущей бизнес (прогнозный 

период). Продолжительность прогнозного периода зависит от ожидаемого времени достижения 

организацией, ведущей бизнес, стабилизации результатов деятельности или ее прекращения. В 

отчете об оценке должно содержаться обоснование продолжительности периода прогнозирования; 

в) на основе анализа информации о деятельности организации, ведущей бизнес, которая 

велась ранее в течение репрезентативного периода, рассмотреть макроэкономические и отраслевые 
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тенденции и провести прогнозирование денежных потоков или иных прогнозных финансовых 

показателей деятельности такой организации, используемых в расчете согласно выбранному методу 

проведения оценки объекта оценки; 

г) определить ставку дисконтирования и (или) ставку капитализации, соответствующую 

выбранному методу проведения оценки объекта оценки. 

Расчет ставки капитализации, ставки дисконтирования должен соответствовать выбранному 

методу проведения оценки объекта оценки и виду денежного потока (или иного потока доходов, 

использованного в расчетах), а также учитывать особенности построения денежного потока в части 

его инфляционной (номинальный или реальный денежный поток) и налоговой (доналоговый или 

посленалоговый денежный поток) составляющих; 

д) если был выбран один из методов проведения оценки объекта оценки, при которых 

используется дисконтирование, определить постпрогнозную (терминальную) стоимость. 

Постпрогнозная (терминальная) стоимость — это ожидаемая величина стоимости на дату 

окончания прогнозного периода; 

е) провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала организации, 

ведущей бизнес, с учетом рыночной стоимости не операционных активов и обязательств, не 

использованных ранее при формировании денежных потоков, или иных финансовых показателей 

деятельности организации, ведущей бизнес, выбранных в рамках применения доходного подхода; 

ж) провести расчет стоимости объекта оценки. 

Сравнительный подход 

В рамках сравнительного подхода оценщик определяет стоимость акций, паев, долей в 

уставном (складочном) капитале, имущественного комплекса на основе информации о ценах сделок 

с акциями, паями, долями в уставном (складочном) капитале, имущественными комплексами 

организаций-аналогов с учетом сравнения финансовых и производственных показателей 

деятельности организаций-аналогов и соответствующих показателей организации, ведущей бизнес, 

а также на основе ценовой информации о предыдущих сделках с акциями, паями, долями в уставном 

(складочном) капитале, имущественным комплексом организации, ведущей бизнес. 

Организацией-аналогом признается: 

а) организация, осуществляющая деятельность в той же отрасли, что и организация, ведущая 

бизнес; 

б) организация, сходная с организацией, бизнес которой оценивается, с точки зрения 

количественных и качественных характеристик, влияющих на стоимость объекта оценки. 

При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения оценки 

объекта оценки сравнительного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты 

согласно методологии оценки, в частности: 

а) рассмотреть положение организации, ведущей бизнес, в отрасли и составить список 

организаций-аналогов; 

б) выбрать мультипликаторы (коэффициенты, отражающие соотношение между ценой и 

показателями деятельности организации), которые будут использованы для расчета стоимости 

объекта оценки. Выбор мультипликаторов должен быть обоснован; 

в) провести расчет базы (100 процентов собственного капитала или 100 процентов 

инвестированного капитала) для определения мультипликаторов по организациям-аналогам с учетом 

необходимых корректировок; 
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г) рассчитать значения мультипликаторов на основе информации по организациям-аналогам. 

Если расчет производится на основе информации по двум и более организациям-аналогам, оценщик 

должен провести обоснованное согласование полученных результатов расчета; 

д) провести расчет стоимости собственного или инвестированного капитала организации, 

ведущей бизнес, путем умножения мультипликатора на соответствующий финансовый или 

производственный показатель организации, ведущей бизнес. Если расчет производится с 

использованием более чем одного мультипликатора, оценщик должен провести обоснованное 

согласование полученных результатов расчета; 

е) в случае наличия информации о ценах сделок с акциями, паями, долями в уставном 

(складочном) капитале организации, ведущей бизнес, оценщик может произвести расчет на основе 

указанной информации без учета мультипликаторов. 

При оценке акций в рамках сравнительного подхода помимо информации о ценах сделок 

может быть использована информация о котировках акций организации, ведущей бизнес, и 

организаций-аналогов. 

Оценщик при применении сравнительного подхода также может применять математические и 

иные методы моделирования стоимости. Выбор моделей для определения стоимости 

осуществляется оценщиком и должен быть обоснован. 

Затратный подход 

В рамках затратного подхода оценщик определяет стоимость объекта оценки на основе 

стоимости принадлежащих организации, ведущей бизнес, активов и принятых обязательств. 

Применение затратного подхода носит ограниченный характер, и данный подход, как правило, 

применяется, когда прибыль и (или) денежный поток не могут быть достоверно определены, но при 

этом доступна достоверная информация об активах и обязательствах организации, ведущей бизнес. 

При использовании затратного подхода конкретный метод проведения оценки объекта оценки 

применяется с учетом ожиданий относительно перспектив деятельности организации (как 

действующая или как ликвидируемая). 

В случае наличия предпосылки ликвидации организации, ведущей бизнес, стоимость объекта 

оценки определяется как чистая выручка, получаемая после реализации активов такой организации 

с учетом погашения имеющейся задолженности и затрат, связанных с реализацией активов и 

прекращением деятельности организации, ведущей бизнес. 

При определении стоимости объекта оценки с использованием методов проведения оценки 

объекта оценки затратного подхода оценщику следует произвести поэтапный анализ и расчеты 

согласно методологии оценки, в том числе: 

а) изучить и представить в отчете состав активов и обязательств организации, ведущей 

бизнес; 

б) выявить специализированные и неспециализированные активы организации, ведущей 

бизнес. Специализированным активом признается актив, который не может быть продан на рынке 

отдельно от всего бизнеса, частью которого он является, в силу уникальности, обусловленной 

специализированным характером, назначением, конструкцией, конфигурацией, составом, размером, 

местоположением и другими свойствами актива. Оценщику необходимо проанализировать 

специализированные активы на предмет наличия у них признаков экономического устаревания; 

в) рассчитать стоимость активов и обязательств, а также, в случае необходимости, 

дополнительные корректировки в соответствии с принятой методологией их расчета; 

г) провести расчет стоимости объекта оценки.  
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5.3. Обоснование выбора вида определяемой стоимости и даты оценки 

Оценка предназначена для предоставления в суд и реализации посредством электронных 

торгов. Согласно заданию на оценку определяется рыночная стоимость.  

5.4. Последовательность определения стоимости объекта оценки 

В соответствии с п. 23 Федерального стандарта оценки № 1, проведение оценки объекта 

включает в себя следующие этапы: 

• заключение договора на проведение оценки, включающего задание на оценку;

• сбор и анализ информации, необходимой для проведения оценки;

• применение подходов к оценке, включая выбор методов оценки и осуществление

необходимых расчетов;

• согласование (в случае необходимости) результатов и определение итоговой

величины стоимости объекта оценки;

• составление отчета об оценке.
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6. ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

6.1.  Количественные и качественные характеристики объекта оценки 

Состав дебиторской задолженности представлен в таблице 6.1-1. 

Дебиторская задолженность определена согласно Задания на оценку и предоставленной 

информации для оценки. 

Таблица 6.1-1 

№ Должник 
Сумма 

требования, 
руб. 

Основания 
Описание фин. 

состояния 
должника 

Прогнозный 
срок неплатежа 

1 

ООО «НерудПартнер» 
ИНН 7609036983, ОГРН 

1167627070742 
5 477 239,92 

Исполнительный 
лист ФС 

№032818112 

Крайне низкое 
Организация в 

процессе 
банкротства 

6 и более 
месяцев 

2 

ООО «НерудПартнер» 
ИНН 7609036983, ОГРН 

1167627070742 
4 341 309,49 

Определение АС 
Ярославской 
области от 

19.03.2020 дело 
№А82-16377/2016 

Крайне низкое 
Организация в 

процессе 
банкротства 

6 и более 
месяцев 

Итого: 9 818 549,41 - - - 

Таким образом, к оценке представлена дебиторская задолженность в размере  9 818 

549,41 руб., финансовое состояние дебитора характеризуется как крайне низкое, сроком 

неплатежей 6 и более месяцев. 
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7. АНАЛИЗ НАИЛУЧШЕГО И НАИБОЛЕЕ ЭФФЕКТИВНОГО 

ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

7.1. Анализ экономики России 

Анализ влияния общей политической и социально-экономической обстановки в стране 

и регионе расположения объекта оценки на рынок оцениваемого объекта, в том числе 

тенденций, наметившихся на рынке, в период, предшествующий дате оценки:  

Для нашей страны сложилось взрывоопасное сочетание «карантинного шока» с остановкой в 

крупных городах целых секторов бизнеса и резкого падения нефтяных доходов. По мнению 

экспертов, ухудшает положение экономическая модель, сильно «завязанная» на нефтяной фактор и 

уже не способная к интенсивному росту. В итоге кризис для может оказаться куда более серьезными, 

чем для мира в целом. 

- Очевидно, уже не удастся избежать более или менее жесткой рецессии – с 

соответствующими социальными последствиями, включая скачок бедности и безработицы. Если для 

большинства других стран само падение цен на нефть (а значит, и на топливо) является 

стимулирующим фактором, то для России ситуация принципиально иная. Снижение цен на нефть 

сожмет внутренний спрос и приведет к тому, что существенная часть распустивших персонал на 

карантин предприятий просто не смогут полноценно открыться вновь. И чем дольше продлится 

карантин, тем этот эффект будет жестче, - считают экономисты ЦМАКП, в числе которых 

Дмитрий Белоусов, родной брат нынешнего первого вице-премьера Андрея Белоусова. 

Примечательно, что даже в самом худшем сценарии эксперты считают, что цены на нефть не 

опустятся ниже $37 - 40 за баррель. Для сравнения, сейчас стоимость российского «черного золота» 

находится на уровне 1999 года. На прошлой неделе бочка нефти сорта Urals составляла $13. И 

предсказывать рост нефтяных котировок пока решаются лишь немногие эксперты. Предложение 

превышает спрос на сырье примерно на 20%. 

- При наличии двух «суперфакторов» - длительного карантина и очень низких цен на нефть - 

с помощью одной лишь финансовой политики переломить ситуацию, разумеется, не удастся. 

Российскую экономику все равно ожидает двухлетняя рецессия (то есть спад. - Прим. Ред.). Но вот 

масштабы этого спада и особенно его социальные последствия, могут быть существенно снижены, 

- считают экономисты ЦМАКП. 
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8. АНАЛИЗ НАИЛУЧШЕГО И НАИБОЛЕЕ ЭФФЕКТИВНОГО

ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

Анализ наилучшего и наиболее эффективного использования является основополагающей 

предпосылкой определения стоимости. Результаты данного анализа будут использоваться при 

использовании всех методов оценки.  

Для получения варианта наилучшего и наиболее эффективного использования учитываются 

четыре основных критерия:  

Юридическая правомочность: 

• рассмотрение только тех способов использования, которые разрешены

законодательными актами.

• Физическая возможность:

• рассмотрение физически реальных способов использования.

Экономическая приемлемость: 

• рассмотрение того, какое физически возможное и юридически правомочное

использование будет давать приемлемый доход владельцу.

Максимальная эффективность: 

• рассмотрение того, какое из экономически приемлемых вариантов использования

будет приносить максимальный чистый доход или максимальную текущую стоимость.

Таким образом, оценщиком принято единственное возможное использование 

дебиторской задолженности, по своему прямому назначению. 
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9. ОПРЕДЕЛЕНИЕ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ ОЦЕНИВАЕМОГО

ИМУЩЕСТВА В РАМКАХ ЗАТРАТНОГО ПОДХОДА (ПРИ ПОМОЩИ 

КОЭФФИЦИЕНТНОЙ МЕТОДИКИ ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ ДЕБИТОРСКОЙ 

ЗАДОЛЖЕННОСТИ) 

Для расчета дебиторской задолженности воспользуемся коэффициентной методикой 

определения стоимости дебиторской задолженности.  

Сущность данного способа состоит в том, что стоимость дебиторской задолженности 

уменьшается на определённый коэффициент, в зависимости от срока неплатежа.  

Расчет стоимости дебиторской задолженности в соответствии с данной методикой состоит из 

следующих этапов:  

1 Вычленение из общей массы дебиторской задолженности предприятия суммы безнадёжной 

задолженности, стоимость которой принимается равной нулю.  

2 Разбиение оставшейся части возможной к взысканию дебиторской задолженности на 

группы, в зависимости от сроков ее возникновения.  

3 Умножение каждой дебиторской задолженности (группы задолженности) на 

соответствующий коэффициент дисконтирования. В экономической литературе можно встретить 

несколько шкал коэффициентов дисконтирования.  

Таблица 7.1-1 

 Шкала коэффициентов дисконтирования согласно СТО ФДЦ 13-05-98. 

Срок неплатежа 
свыше трёх 
месяцев  

1 2 3 4 5 6 и более 

Коэффициент 
дисконтирования 

0,8 0,6 0,4 0,2 0,1 0,01 

Таблица 7.1-2 

Шкала коэффициентов дисконтирования, разработанная для экспресс-анализа финансового 

состояния предприятий, проводимого ФСФО РФ. 

Возраст 
задолженности 

1 квартал 2 квартал 3 квартал 4 квартал 5 квартал 
более 5 

кварталов 

Коэффициент 
дисконтирования 
(вероятность 
возврата)  

0,65 0,35 0,25 0,1 0,05 0 

Таблица 7.1-3 

Шкала коэффициентов дисконтирования, составленная на основе вероятности безнадёжности долгов. 

Срок 
существования 
дебиторской 
задолженности, 
мес.  

до 1 
мес. 

1-2 мес. 
2-3 

мес. 
3-4 мес. 4-5 мес. 5-6 мес. 

6-12 
мес. 

12-24 
мес. 

свыше 
24 мес. 

Вероятность 
безнадёжности 
долгов 

0,025 0,05 0,075 0,1 0,15 0,3 0,5 0,75 0,95 

Коэффициент 
дисконтирования 

0,975 0,95 0,925 0,9 0,85 0,7 0,5 0,25 0,05 

Кроме указанных выше коэффициентов дисконтирования, оценщик может использовать 

коэффициенты дисконтирования, рассчитанные на основе процентов резерва, созданного 
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предприятием-кредитором в отношении дебиторской задолженности. Применение таких 

коэффициентов (в случае создания предприятием резерва на покрытие безнадёжных долгов) 

представляется более предпочтительным, так как они рассчитаны на основе прошлого опыта 

хозяйственной деятельности и текущего состояния дебиторской задолженности конкретного 

предприятия. 

Основной сферой применения коэффициентной методики является оценка стоимости 

дебиторской задолженности в рамках оценки стоимости бизнеса затратным подходом, а также оценка 

стоимости дебиторской задолженности с небольшим сроком давности. Среди преимуществ 

рассматриваемой методики можно отметить простоту ее применения, отсутствие необходимости 

сбора специальной информации. 

Однако методика имеет ряд серьёзных недостатков, среди которых можно отметить: 

экспертный характер коэффициентов дисконтирования; монофакторный характер расчета стоимости 

дебиторской задолженности, когда единственным фактором, учитываемым в процессе оценки, 

является срок неплатежа; неприменимость методики для дебиторской задолженности с большими 

сроками возникновения, так как ее использование приведёт только к списанию дебиторской 

задолженности. 

Однако, несмотря на указанные существенные недостатки, коэффициентная методика 

является самой распространённой методикой оценки стоимости дебиторской задолженности в РФ. 

Расчёт величин рыночной стоимости оцениваемых прав требования представлен в таблице. 

Таблица 7.1-4 

Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности 

№ п/п Название показателя Должник №1 Должник №2 

1 Сумма задолженности, в рублях 5 477 239,92 4 341 309,49 

2 Период просрочки, месяцев 11 7 

3 СТО ФДЦ 13-05-98 
Срок неплатежа свыше трёх 
месяцев 

8 4 

4 ФСФО РФ Возраст задолженности, квартал 4 квартала 3 квартала 

5 
На основе вероятности 
безнадёжности долгов 

Срок существования дебиторской 
задолженности, мес. 

11 7 

6 СТО ФДЦ 13-05-98 Коэффициент дисконтирования 0,01 0,1 

7 ФСФО РФ Коэффициент дисконтирования 0,1 0,25 

8 
На основе вероятности 
безнадёжности долгов 

Коэффициент дисконтирования 0,5 0,5 

9 СТО ФДЦ 13-05-98 Рыночная стоимость, руб. 54 772,40 434 130,95 

10 ФСФО РФ Рыночная стоимость, руб. 547 723,99 1 085 327,37 

11 
На основе вероятности 
безнадёжности долгов 

Рыночная стоимость, руб. 2 738 619,96 2 170 654,75 

12 Рыночная стоимость, руб. 1 113 705,45 1 230 037,69 

13 Итого: 2 343 743,14 

Таким образом, рыночная стоимость объекта оценки: право требования по неисполненным 

обязательствам (дебиторская задолженность) в размере  9 818 549,41  (девять миллионов восемьсот 

восемнадцать тысяч пятьсот сорок девять рублей сорок одна копейка) составляет 2 343 743,14  (Два 

миллиона триста сорок три тысячи семьсот сорок три рубля четырнадцать копеек) рублей. 



10. СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ

Основываясь на доступной нам информации, принимая во внимание все принятые условия и 

допущения, мы пришли к следующему результату: рыночная стоимость по состоянию на 02 ноября 

2020 года, составляет: 

Итоговая величина рыночной стоимости объекта оценки по состоянию 

на 02.11.2020г. составляет:  

№ 
Должника 

Объект оценки 
Дебиторская 

задолженность 
Рыночная стоимость, 

руб. 

Дебиторская задолженность ООО «НЕРУДНАЯ 
КОМПАНИЯ», в том числе 

 9 818 549,41 2 343 743,14 

1 

ООО «НерудПартнер» 
ИНН 7609036983, ОГРН 1167627070742 
Исполнительный лист ФС №032818112 

5 477 239,92 1 113 705,45 

2 

ООО «НерудПартнер» 
ИНН 7609036983, ОГРН 1167627070742 

Определение АС Ярославской области от 19.03.2020 
дело №А82-16377/2016 

4 341 309,49 1 230 037,69 

Оценщик: Железов Д.В. 
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11. ЗАЯВЛЕНИЕ О СООТВЕТСТВИИ

Оценщики, подписавшие данный Отчет, настоящим удостоверяют, что: 

• утверждение о фактах, представленные в отчете, правильны, соответствуют

действительности и основываются на знаниях оценщика;

• сделанный анализ, высказанные мнения, полученные выводы и результаты расчетов

действительны исключительно в пределах указанных в Отчете допущений и

ограничивающих условий и являются следствием, как непредвзятого анализа

исходных данных, так и персональной профессиональной практики;

• оценщик не имеет личной заинтересованности - ни настоящей, ни будущей -

относительно оцениваемых объектов или какой-либо предвзятости в отношении

вовлеченных сторон;

• вознаграждение оценщика не связано с итоговой величиной стоимости объектов

оценки и не обусловлено какими-либо другими условиями, кроме как выполнением

работ по данному Отчету, а также не зависит от тех событий, которые могут наступить

в результате использования Заказчиком или третьими сторонами выводов и

заключений, содержащихся в Отчете;

• образование оценщика соответствует необходимым требованиям.
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12. ПРИЛОЖЕНИЯ К ОТЧЕТУ
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