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СПРАВКА о рыночных ценах 

 

На основании запроса от 20.06.2023 г. сообщаю, что средняя рыночная стоимость 

права требования Миргалиевой Р.Д. к Эхтибарлы Эльгюн Эхтибар оглы в размере 218 027 

рублей (212 700 + 5 327) составит по состоянию на 20.06.2023 года с учетом округления: 

15 216,00 (Пятнадцать тысяч двести шестнадцать) рублей 00 копеек. 

 

Обоснование расчетов 

Стоимость дебиторской задолженности определяется методом дисконтирования 

денежных потоков. Суть расчета данным методом состоит в определении текущей стоимости 

возможной ее оплаты с учетом риска невозврата. Текущая стоимость дебиторской 

задолженности определяется путём дисконтирования будущей (номинальной) ее стоимости 

по ставке дисконта, определённой по методике Ю.В. Козыря (расчет ставки дисконтирования 

для проблемной задолженности). 

 

Для оценки ставки дисконтирования проблемной задолженности или задолженности, 

вызывающей сомнения относительно полноты и своевременности ее оплаты, может 

применяться следующее выражение: 

r =  
rf + kpd

1 - pdk
 

где rf - безрисковая ставка, значение которой применительно к оценке дебиторской 

задолженности находится в диапазоне от депозитной ставки до кредитной ставки; 

pd - вероятность дефолта (неоплаты задолженности) в размере к, 0 < к < 1; 

kpd – математическое ожидание уровня возможных потерь (средние потери при 

наступлении дефолта). 

 

Как показано Ю. В. Козырем (htto://www.kooart.ru/articles/13) дисконтирование по 

определенной таким образом ставке равносильно дисконтированию по безрисковой ставке 

суммы долга за вычетом математического ожидания потерь. 

Следовательно, для расчета рыночной стоимости дебиторской задолженности 

необходимо определить два параметра – безрисковую ставку и вероятность невозврата. 

 

Для учета стоимости денег во времени необходимо сделать предположение, что 

вместо отвлечения средств в дебиторскую задолженность кредитор мог бы без особого риска 

разместить эти средства на банковском депозите и получить соответствующую доходность 

за период, равный периоду взыскания. Учитывая прогнозируемый период взыскания, в 

качестве безрисковой ставки принимаем среднюю ставку по вкладам (Значения кривой 

бескупонной доходности государственных облигаций, % годовых) сроком на 1 год. 

Таким образом, безрисковая ставка на дату оценки составляет 7,44% годовых 

(http://www.cbr.ru/hd_base/zcyc_params/). 

http://www.kopart.ru/articles/13
http://www.cbr.ru/hd_base/zcyc_params/


 

Оценка вероятности дефолта по долгу всегда носит субъективный характер. 

Комплексный подход к оценке вероятности дефолта содержится в работе П. Ю. Лазарева, 

выдержки из данной работы приведены на сайте http://www.ll-consult.ru/articles/article debit. 

Автором была сформирована база данных о сделках по продаже дебиторской 

задолженности кредитных организаций. Источниками формирования базы послужили 

сведения о сделках по продаже задолженности, публикуемые в средствах массовой 

информации (Бюллетень «Реформа», «Московские торги» и т.п.), интернет-сайтах, а также 

сведения, полученные от антикризисных управляющих, занимающихся продажей имущества 

кредитных организаций, в т. ч. прав требования долга от заемщиков по выданным кредитам. 

Общий размер базы составил 200 дебиторов. В ходе статистического анализа данной базы 

была подтверждена изначальная гипотеза автора о влиянии на вероятность возврата долга 

восьми основных факторов. Каждому фактору в зависимости от конкретных условий по 

разработанной автором шкале присваивается определенная степень риска: 
 

№ 
пп 

Факторы 
риска Значения факторов 

Величина 
риска, % 

 

Решения 
судебных 
органов 

Иск в апелляционной инстанции отклонен, кредитором подана жалоба 
в кассационную инстанцию 

99% 

1 

Иск отклонен, кредитором подана жалоба в 
апелляционную 
инстанцию 

75% 

Иск к заемщику не подавался 50% 

 
Иск удовлетворен, заемщиком подана жалоба в 
вышестоящий 
судебный орган 

25% 

 Иск удовлетворен, решение суда вступило в законную силу 0% 

 

Тип 
заемщика 

Физическое лицо 99% 

2 
Юридическое лицо с неопределенной кредитной историей 75% 

Муниципальный орган власти 50% 

 Государственный орган власти 25% 

 Юридическое лицо с безупречной кредитной историей 0% 

 

Финансовое 
состояние 
Заемщика 

Крайне неудовлетворительное финансовое состояние, 
в состоянии 
банкротства 

99% 

3 Неудовлетворительное финансовое состояние 75% 

 Удовлетворительно е финансовое состояние 50% 

 Хорошее финансовое состояние 25% 

 Стабильно устойчивое финансовое состояние 0% 

  Нет залога 99% 

  Неликвидный залог 75% 

4 
Наличие 
залога 

Среднеликвидный залог 50% 

 Высоколиквидный залог 25% 

 Абсолютно-ликвидный залог 0% 

 

Наличие 
поручительс
тва 

Нет поручительства 99% 

 Поручительство физических лиц 75% 

5 Поручительство прочих юридических лиц, муниципальных органов 50% 

 Поручительство крупных, финансово-устойчивых юридических лиц 25% 

 Поручительство государственных органов 0% 

 

Тип 
задолженнос
ти 

Просроченная более 24 месяцев 99% 

 Просроченная от 12 до 24 месяцев 75% 

6 Просроченная от 6 до 12 месяцев 50% 

 Просроченная до 6 месяцев 25% 

 Текущая 0% 

 Стабильност
ь дохода 
Заемщика 

Нестабильный 99% 

7 Сезонный 50% 

 Стабильный 0% 

 Вид 
процентных 
ставок 

Изменяемые в одностороннем порядке кредитором 99% 

8 Индексируемые 50% 

 Фиксированные 0% 

http://www.ll-consult.ru/articles/article_debit


Источник: Лазарев П. Ю. Анализ и оценка дебиторской задолженности в условиях 
антикризисного управления: Дис. ...канд. экон. наук : 08.00.12 Москва, 2006 176 с. РГБ 

ОД, 61:06-8/1620 

 

Построенная автором восьми факторная регрессионная модель позволила сделать 

вывод о значимости каждого из факторов для определения вероятности возврата долга. В 

итоге автором было предложено определять вероятность дефолта как средневзвешенное 

значение данных факторов. 

При этом для практической реализации были предложены не конкретные значения 

весов, а их диапазоны: 
 

№ 

пп 
Факторы 

риска 
Диапазон 

удельных весов Примечания 

1 
Решения 
судебных 
органов 

20%-40%, при 
вступлении судебного 
решения в законную 

силу 
Наличие положительного для кредитора судебного 
решения еще не означает реальную возможность 
взыскания долга 

 15%-20%, в случае 
продолжения на дату 

оценки судебных 
разбирательств. 

 

Тип заемщика 

35%-60% при выдаче 
кредита 

физическому 
лицу 

При выдаче кредита физическому лицу, тип заемщика 
является определяющим фактором возврата долга, 
при других типах заемщика, определяющими 
являются иные факторы 

2 5-10% при выдаче 
кредита прочим 

заемщикам. 
3 Наличие залога 10%-20% Веса факторов должны быть, как правило, равны, т.к. 

залог и поручительство представляют собой в общем 
случае равноправное обеспечение долга 

4 
Наличие 
поручительства 10%-20% 

5 
Финансовое 
состояние 
заемщика 

15%-50% 
Вес фактора зависит от качества 
имеющейся у оценщиков информации о финансовом 
состоянии заемщика. 

6 
Тип 
задолженности 5%-25% 

Данный фактор является дополняющим фактор 
«Финансовое состояние заемщика» и его вес в 
границах указанного диапазона определяется обратно 
пропорционально весу фактора «Финансовое 
состояние заемщика» 

7 
Стабильность 
дохода 
заемщика 

1%-5% 
Веса неосновных факторов определяются исходя из 
полученных весов основных факторов, таким 
образом, чтобы сумма весов была равна100% 

8 
Вид 
процентных 
ставок 

1%-5% 
 

 

Источник: Лазарев П. Ю. Анализ и оценка дебиторской задолженности в условиях 

антикризисного управления: Дис. ...канд. экон. наук : 08.00.12 Москва, 2006 176 с. РГБ 

ОД, 61:06-8/1620 

 

Предлагаемая методика, по мнению автора, может также применяться для анализа и 

оценки дебиторской задолженности не кредитных организаций с учетом внесения в нее 

определенных изменений. Например, при оценке дебиторской задолженности не кредитных 

организаций отсутствует, как правило, необходимость в анализе качества обеспечения долга, 

т. к. сложившаяся практика заключения коммерческих сделок по продаже товаров, оказанию 

услуг, выполнению работ не предусматривает обеспечения по принятым на себя 

обязательствам. 

Итоговая вероятность дефолта определяется по формуле: 

 

𝑝𝑑 =  ∑𝑅𝑖 × 𝑓𝑖 
 

Ri - риск по i-му фактору; 

fi - вес i-го фактора. 

 

В связи с тем, что у Оценщика нет возможности проанализировать финансовое 



состояние дебиторов, в связи с отсутствием необходимых документов, оценка финансового 

состояния производится экспертно, где основным критерием является период просрочки 

задолженности.  

Подставляя полученные значения рисков в формулу, рассчитываем значение 

вероятности дефолта для каждого дебитора. 
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0% 1% 
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% 
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99
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Расчет ставки дисконтирования 

Наименование 

дебитора 

Безрисковая 

ставка, % 

Вероятность 

дефолта, % 

Математическое 

ожидание 

потерь, % 

Ставка 

дисконтировани

я, % 

Эхтибарлы 

Эльгюн Эхтибар 

оглы  
7,44% 59,80% 50,00% 142,89% 

 

Расчет стоимости дебиторской задолженности производится по формуле 

дисконтирования: 

 
D - текущая (рыночная) стоимость долга; 

N - номинальная (балансовая) стоимость долга: 

r - ставка дисконтирования; 

t - период погашения задолженности. 

 

В общем случае номинальную стоимость долга необходимо уменьшить на величину 

расходов по взысканию. Однако судебные расходы, как правило, возлагаются на 

проигравшую сторону, а исполнительский сбор оплачивает должник. Кроме того, в судебном 

процессе возможно взыскание дополнительных денежных средств в виде неустоек, 

предусмотренных гражданским законодательством, которые компенсируют понесенные 

взыскателем временные и финансовые расходы. В свете изложенного оценщик считает 

возможным в рамках настоящего расчета пренебречь расходами по взысканию. 

Период дисконтирования принят на основании финансового состояния дебиторов. 

 

Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности 

Наименование 

дебитора 

Номинальная 

стоимость 

долга, руб. 

Период 

дисконтирования 

Ставка 

дисконтирования 

Текущая 

стоимость 

долга 

(округл.), руб. 

Эхтибарлы Эльгюн 

Эхтибар оглы  
218 027,00 3 142,89% 15 216,00 

 



Оценщик имеет высшее экономическое образование, специальные познания в области 

оценки по программе профессиональной переподготовки на ведение профессиональной 

деятельности в сфере «Оценка стоимости предприятия (бизнеса), квалификационный 

аттестат: «Оценка недвижимости» №024482-1 от 08.07.2021 г., «Оценка движимого 

имущества» №024483-2 от 08.07.2021 г., «Оценка бизнеса» №024484-3 от 08.07.2021 г. 

Является членом Ассоциации саморегулируемая организация оценщиков «Свободный 

оценочный департамент» (620089, г. Екатеринбург, ул. Луганская, д. 4, оф. 202), включен в 

реестр оценщиков 23 июня 2016 г. за регистрационным №807. Ответственность 

профессиональной деятельности застрахована ПАО «Ингосстрах». Стаж работы в оценочной 

деятельности с 2016 года. 

ООО «АГЕНТСТВО ОЦЕНКИ «ЦЕНТР» внесено в реестр юридических лиц, 

аккредитованных при Ассоциации «Саморегулируемая организация арбитражных 

управляющих «Меркурий». Свидетельство №102/22. 

 

 

 

Директор       Ф.Р. Шаймарданов 

 

 

 

Оценщик       Н.В. Телицын 

  



Приложение 1. Копии представленных документов 

 
 



 
 

 

 

  



Приложение 2. Копии документов исполнителя 

 

 

 
 

 

 
 



 
 

 
 



 
 

 
 

 


